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Kiresel Piyasalarda Karisik Seyir
One ¢ikan gelismeler

Elon Musk ile ABD Baskani Trump arasindaki s6zIU gerilim yeniden
giindeme oturdu. Musk’in vergi dizenlemesinin istihdam kaybi
yaratacagina yonelik elestirilerine Trump, tesvikler olmasa

Ginlik 30 Giinlik  Bir Yillik
Degisim (%)  Fark %)  Degisim (%)

Ddviz kurlan Kapanig

Musk’in sirketlerinin ayakta kalamayacagi yoniinde sert bir yanit USDITRY 38308 @& 001 A4 167 A 23
verdi. Trump’in, Musk’in sinir disi edilmesini degerlendirdiklerini EURITRY 470689 & 002 A 504 & 3451
soylemesi Tesla hisselerinde agilis 6ncesi %6'ya varan dulslise EUR/USD 11806 & 011 @ 312 A 980
neden oldu. Ote yandan ABD Senatosu’nda Trump’in israrla talep GBP/USD 13746 & 005 @ 148 A 836
ettigi 4,5 trilyon dolarhk vergi indirimi ve 1,2 trilyon dolarlik EUR/GBP 08589 W% 006 M@ 161 & 131
harcama kisitlamasi iceren yasa tasarisi kabul edildi. Yasanin USDIIPY 1434200 @ 022 & 064 M 1240
temsilciler meclisinde bugiin oylanmasi bekleniyor. Bu gelisme
sonrasi 10 yillik tahvil faizi %4,28’i asarak son haftalarin en yiiksek slfelot Gldils o getlie - Ul
. .. . .. .. . (%) Degisim (%) Fark (%) Degisim (%)
seviyelerini test etti. Trump, stratejik petrol rezervlerinin yeniden
doldurulacagini ancak bunun fiyat uygun olunca yapilacagini TR0 Yillik 06 W 033 & 305 & 921
beli.rt.ti. Fedv Baskani Powell ise, tarife kaynakli fiyat art|§Iar|n.|rT TR 2 Yillik 04 & 060 & 43 & 31
g?gu oldugunu v.e_ toplan.tld.an.t.opila.ntl.ya !<a_rar vereceklerini e — 425 BN 001 % 020 & 406
sc?.ylerlfen, bu il |g|ndg faiz |r.1d|r|m| |ht|rT1aI|n| d|§Iamad|..Euro ABD 5 YVillik o= O o O @ O
Bolgesi’'nde agiklanan TUFE verileri beklentilerle uyumlu gelirken,
ABD 2 Yillik 379 & 000 @ 016 & -2034

Haziran PMI verileri bolge genelinde iliml bir toparlanmaya isaret
etti. Bu sabah ise Asya piyasalari karisik bir seyir izlerken, ABD Ginlik 30 Gunlik  Bir Yillik
vadeli endeksleri alicil bir seyir izliyor. Degisim (%)  Fark (%)  Dedisim (%)

Endeksler Kapanig

. BIST100 10080 & 133 @ 1189 & 350
Fiyatlamalar

BIST30 11283 & 109 @ 1315 & 049
o o - XBANK 15541 @ 1,12 @ 2678 A 454
Haftanin ikinci |.§I.em. .gur\unde jl'rlfmp—M.usk gerilimi ve Sen.ato da U 1573 @ 158 @ 801 & -1040
olnaylilanan ve.r.gl |Ind.|r|m| pakletl plyasa}I flyatlat:ni:arlqlda.bellnrle.ylcnl SeP500 S ) R b
olurken, Fed Uye ermdlen"ge“en mesaj z.a.r”da eklenti erin yonuini NASDAQ 20203 W 082 & 499 A 1206

etkiledi. Dolar endeksi ginii %0,13 diistisle 96,65 seviyesinden
o T DOW JONES 4495 R 091 A 518 & 1313

tamamlarken, EUR/USD paritesi %0,16 artisla 1,1805 seviyesine
. . . N L DAX 2673 % 09 % -108 & 303

yukseldi. Ons altin, zayif PCE verisi sonrasi gliclenen faiz indirimi
beklentilerinin etkisiyle %1,04 deger kazanarak 3.337 dolar FTSE100 R N L
seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Gimds tarafinda ise gln igi CAC40 3 & 00 & 0% A4 L8
NIKKEI 225 30086 & 035 M@ 651 @ 041

36,60 seviyesine kadar yukselis yasanirken, gelen kar satislariyla
birlikte %0,24 disusle 36,01 seviyesinden kapanis gorildi. Brent

Giinliik 30 Giinliik Bir Yillik

petrol fiyatlari, Trump’in stratejik rezerv aciklamalari sonrasi Vadeli Endeskler  Kapanis — p cim %) Fark(9  Degisim (%)
yoninid yukari gevirdi ve %0,76 artisla 68,28 seviyesinden ginu
tamamladi. Tahvil cephesinde ise Senato’da kabul edilen vergi- S&P 500 Vadeli 6249 @ 022 @ 444 @ 797
harcama paketi sonrasi yilikselen ABD 10 yillik hazine faizi giin Nasdaq Vadeli ~ 226928 # 020 & 470 & 769
icinde %4,28’i test etse de kapanista yeniden %4,24 seviyesine Dax Vadeli 24303 & 007 A 838 A& 2403
geriledi.
Kapan: Giinlik 30 Giinlik  Bir Yillik
PaNS " Degisim (%)  Fark(%)  Degisim (%)
Ekonomik Takvim
Altin 3339 % 006 W 123 @ 4338
Bugiin veri giindeminde Euro Bélgesi’nde agiklanacak issizlik orani Gumds 0 4 02 A 3% 4 2%
Brent Petrol 67,1 &§ 0,09 d 398 ¥ 22,08

ile ABD tarafinda fabrika siparisleri 6ne ¢ikiyor.
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Uluslararasi Piyasalar Beklentilerimiz

2025 yil sonu politika faizi beklentileri

m Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)

Fed %4,25-50 %3,69 -81
ECB %2 %1,69 -31
BOE %4,25 %3,67 -58

EUR/USD — Euro Bélgesi’'nde agiklanan TUFE verileri beklentilere paralel gelirken, gekirdek enflasyonun halen %2,3
seviyesinde kalmasi Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) yilin geri kalani icin nasil bir faiz indirimi patikasi izleyebilecegine
dair belirsizlikleri strdiriyor. ECB Baskan Yardimcisi Guindos’un “1,17 seviyesi kabul edilebilir” yorumunun ardindan
kurda yukari yonli alanin sinirl olabilecegine dair degerlendirmeler 6ne ¢ikti. ECB’nin temkinli durusunu koruyacagi
sinyalleri, paritede sinirl dalgalanma alani yaratsa da, ABD tarafinda Powell’in iimli mesajlari ve ISM verisinin blylimede
glcli bir toparlanmaya isaret etmemesi, dolar endeksinin yeniden 96,50 seviyelerine ¢ekilmesine neden oldu. Bu tablo
EUR/USD’nin 1,18 tzerindeki seyrini korumasina olanak tanirken, ECB’nin faiz patikasina yonelik sdylemler ve ABD’de
yarin agiklanacak tarim disi istihdam verisi gibi 6nemli baslklar yon arayisinda belirleyici olabilir. Teknik goriiniimde
1,1800 — 1,1825 bolgesi paritenin kisa vadeli denge alani olarak one ¢ikarken, bu seviyenin iizerinde kahlicilik
saglanmasi 1,1850 ve iizerini giindeme getirebilir. Asagida ise 1,1760 — 1,1730 bandi ilk destek bolgesi olarak takip
edilmeli. Yeni pozisyonlar icin temel veri akisina duyarh, dikkatli bir strateji oneriyoruz.

GBP/USD — ABD ile ingiltere arasinda yiiriirliige giren giimriik anlasmasi sonrasi iki tlke arasindaki ticaret akisinin
artacag yoniindeki beklentiler sterlin tizerinde kisa vadeli pozitif etki yaratti. Ozellikle otomotiv ve ugak ihracatina yénelik
sinirlamalarin azaltilmasi, ihracatgi sektorler tizerinden ingiltere ekonomisine biiyiime katkisi saglayabilecegi &ne cikiyor.
Diger yandan ABD tarafinda Senato’dan gegen vergi ve harcama diizenlemesinin ardindan 10 yillik tahvil faizinde yukari
yonli hareket gozlense de, Fed Baskani Powell’in temkinli séylemleri ve kisa vadede faiz indirimi olasiligina kapiyi agik
birakmasi dolari sinirli fiyatladi. GBP/USD paritesinde yukari yonliu hareketin temel destekleyicileri arasinda hem ticaret
anlasmasina iliskin iyimserlik hem de dolar tarafindaki sinirli gliclenme istegi 6ne cikiyor. Teknik agidan 1,3770 direnci
paritede yukari yonlii hareketlerin devami agisindan kritik esik olarak izlenirken, bu seviyenin asilmasi halinde 1,3850
seviyelerine dogru genisleme yasanabilir. Olasi geri cekilmelerde ise 1,3660 — 1,3640 bandi kisa vadeli destek
konumunda. Paritede yon tayini agisindan, hafta genelinde agiklanacak olan ABD istihdam verileri ve ingiltere Merkez
Bankasi liyelerinin agiklamalari yakindan izlenmesi gerektigini diisliniiyoruz.

GBP
14
1,38
1,36
1,34
1,32
1,3
1,28
1,26
1,24
1,22
1,2
1.01.2025 1.02.2025 1.03.2025 1.04.2025 1.05.2025 1.06.2025 1.07.202!

Kaynak: Bloomberg Terminal
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Emtia — Gegctigimiz hafta zayif gelen PCE verisiyle birlikte faiz indirimi beklentilerinin glic kazanmasi, ons altin tarafinda
haftanin ilk islem giiniinde alim ydnll bir zemin olusturmustu. Bu sabah itibariyla 3.337 dolar seviyesine kadar yiikselen
fiyatlamada, hem faiz hassasiyeti hem de kiresel dolar zayifig1 belirleyici olmaya devam ediyor. HSBC'nin bugiin
yayimladigl raporda, 2025 yili icin ortalama altin fiyati tahminini 3.015 dolardan 3.215 dolara, 2026 yili icinse 2.915
dolardan 3.125 dolara yiikseltmesi, orta vadeli gériiniim agisindan dikkat gekici bir glincelleme oldu. Raporda, gelismis
Ulke merkez bankalarinin gevseme dodnglisiine girmesinin altin talebini destekleyecegi vurgulanirken, bu yaklasim son
giinlerdeki fiyat hareketine de zemin olusturuyor. Ote yandan, jeopolitik risklerin sinirli glindem yaratmasi, giivenli liman
talebinin glicli kalmasini engelliyor. Teknik olarak 3.320 — 3.335 araligi giin i¢i hareket alani olarak izlenirken, yukari
yonli hareketin siirdiirilebilirligi icin bu bdlgenin Gzerinde kalicilik saglanmasi 6nemli olacak. Simdilik net bir yon sinyali
olusmadigi igin pozisyonlarin olgilii tutulmasi ve altin agirhginin portfoy icindeki dengesi korunarak ilerlenmesi
gerektigini diigiiniiyoruz.

Gilimiiste GUmds, haftaya sinirli pozitif baslamis olsa da 36,60 seviyesine kadar yikseldikten sonra gelen kar satislariyla
36,01 seviyesinden kapanis yapti. Altinla birlikte benzer yonli hareket eden giimiiste, dolar endeksindeki zayif seyir ve
Fed’e dair artan faiz indirimi beklentileri kisa vadede destekleyici zemin olusturuyor. Ancak gimusiin sanayi metali
kimligi nedeniyle, Cin basta olmak Uzere zayif imalat verileri yukari yonli potansiyeli sinirhyor. Diin yasanan fiyatlama
davranisinda da bu ayrisma net sekilde hissediliyor. Teknik olarak 35,75 — 36,20 bandi giin ici denge alani olarak
izlenebilirken, 36,25 iizeri kapanislar olmadikga yiikselislerin giiglii bir hikaye kazandigini séylemek giic. Kisa vadeli
pozisyonlar icin temkinli kalinmasi gerektigini, yeni alim igin daha net bir teknik sinyal olusmasinin beklenecegini
disiniiyoruz.

Brent petrolde Brent petrol diini %0,76 yikselisle 68,28 seviyesinden tamamladi. Fiyatlardaki bu toparlanmada en
dikkat ceken gelisme, ABD Baskani Donald Trump’in stratejik petrol rezervlerinin yeniden doldurulacagl yoniindeki
aciklamasi oldu. Trump, bu alimin fiyatin uygun oldugu bir seviyede gergeklestirilecegini belirtirken, piyasada bu
hamlenin talep tarafini giiglendirecegi ve fiyatlara yukari yonlii zemin olugturabilecegi algisi olustu. Ayni zamanda
Senato’dan gegen 4,5 trilyon dolarlik vergi indirimi ve 1,2 trilyon dolarlik harcama kisintisi paketi de ekonomik aktiviteyi
destekleyecegi beklentisiyle petrol icin olumlu karsilandi. Ancak Cin’den gelen zayif imalat verileri ve kiiresel bliylimeye
dair temkinli hava, yikselislerin sinirli kalmasina neden oluyor. Teknik olarak 67,00 — 68,30 bandi giin i¢i denge bolgesi
olarak izlenebilir. Yeni pozisyonlar i¢in Trump’in rezerv hamlesine dair detaylarin netlegsmesi ve teknik tarafta 68,50
lizeri kapaniglarin goriilmesi daha saglikli bir zemin sunacagini diisiiniiyoruz

Ons Altin, Gilimiis Getiri Performansi (YBB)
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Kaynak: Bloomberg Terminal
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ABD hisse senedi piyasalari — S&P 500 endeksi haftaya 6.198 seviyesinden baslarken, tarihi zirvelere yakin seyreden
fiyatlamalar korunuyor. Ancak islem hacminin zayif kaldigi bir zeminde, haber akisinin hisse bazli dalgalanmalara yol
acmasi yukari yonlii hareketin daha temkinli ilerledigine isaret ediyor. Ozellikle Tesla CEO’su Elon Musk ile ABD Baskani
Trump arasinda yeniden alevlenen sozli gerilim sonrasi Tesla hisselerinde yasanan %5’i asan disUs, piyasa genelinde
teknoloji hisselerine yonelik haber hassasiyetini artiriyor.

Makro tarafta ise Fed’e dair faiz indirimi beklentileri korunurken, son gelen verilerin yumusak inis senaryosunu
desteklemesi biylime odakli hisselere alim istegini stirdiirlyor. Bu goriiniimde, yapay zeka, veri altyapisi ve yari iletken
odakh sirketler giiclii kalmaya devam ederken, Nasdaq 6zelinde bu temanin korunmasi teknoloji agirlikli portféylerde
pozitif bir zemin yaratiyor. Ancak vyiiksek carpanh hisselerde risk yénetimi ve segici davranmak gerektigini
diisiiniiyoruz.

Sektorel diizeyde bakildiginda, sanayi, temel tiketim ve iletisim hizmetleri hisseleri gbrece gigcli bir egilim sergilerken,
enerji hisselerinde dalgali bir goriinim dikkat cekiyor. Brent petrol fiyati kisa vadede toparlansa da haftalik bazda
diustslini sardarayor. Cin’den gelen zayif imalat verileri ve Trump’in stratejik rezerv aciklamalari, bu alanda net bir yon
olusmasini engelliyor. Saghk ve kamu hizmetleri gibi daha defansif sektorlerde ise dengeli bir seyir izleniyor. Biyiime
hikayesi giiclii olan alanlarda pozisyonlarin korunmasini, yeni pozisyonlar igcinse bilango dénemi oncesi segici
olunmasini 6neriyoruz

Giiniin 6ne cikan sirket haberi

Loockheed Martin (LMT): ABD Savunma Bakanligi'na gore Lockheed Martin, Aegis Balistik Flize Savunma sistemi
Gzerindeki calismalarina devam etmek icin yaklasik 3 milyar dolar degerinde 10 yillik bir s6zlesme imzaladi.
Lockheed Martin Ceyreklik Satis Geliri (Mn USD)
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Nasdaq 100 En Cok Yiikselen / Diisenler

En Cok Yiikselen En Cok Diigen Hacmi En Yiiksek

Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hacim
Amgen Inc 290,52 4,05% MicroStrategy Inc 373,30 (7,65)% NVIDIA Corp 153,30 (297)% 47.262.165
Old Dominion FreightLine 168,45 3,79% Axon Enterprise Inc 775,38 (6,35)% TeslaInc 300,71 (5,34)% 33.957.754
Starbucks Corp 94,92 3,59% TeslaInc 300,71 (5,34)% Apple Inc 207,82 1,29% 22.971.293
Biogen Inc 130,07 3,57% Constellation Energy Corp 307,92 (4,60)%  WarnerBros DiscoveryInc 10,94 (4,58)% 18.322.349
PACCARInc 98,20 3,30% Warner Bros DiscoveryInc 10,94 (4,54)% Palantir TechnologiesInc 130,68 (4,14)% 16.549.211
GLOBALFOUNDRIES Inc 39,44 3,25% MercadoLibre Inc 2501,40 (4,29)% Intel Corp 22,85 2,01% 15.148.569
Lululemon Athleticalnc 245,12 317% Dexcom Inc 83,58 (4,25%  Advanced Micro DevicesInc 136,11 (4,08)% 15.053.105
Cognizant Technology 80,44 3,09% Palantir TechnologiesInc 130,68 (4,14)% Alphabet Inc 175,84 (0,22)% 12.039.846
Kraft Heinz Co/The 26,61 3,06%  Advanced Micro DevicesInc 136,11 (4,08)% Amazon.com Inc 220,46 0,49% 11.726.536
CSX Corp 33,47 2,57% Broadcom Inc 264,74 (3,96)% Cisco Systems Inc 69,10 (0,40)% 8.866.197
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Ulke Veri Beklenti Onceki
30.06.2025 9:00 GBP ingiltere GSYIH (Geyreklik) 0,70% 0,70%
30.06.2025 9:00 GBP ingiltere GSYIH (Yillik) 1,30% 1,30%
1.07.2025 11:00 EUR Euro Bélgesi imalat PMI (Aylik) 49,4 49,4
1.07.2025 11:30 GBP ingiltere imalat PMI (Aylik) 47,7 47,7
1.07.2025 12:00 EUR Euro Bélgesi TUFE (Aylik) 0,30% 0,00%
1.07.2025 12:00 EUR Euro Bélgesi TUFE (Yillik) 2,30% 2,30%
1.07.2025 16:45 usb ABD Iimalat PMI (Aylik) 52 52
1.07.2025 17:00 usb ABD ISM imalat PMI (Aylik) 48,8 48,5
2.07.2025 12:00 EUR Euro Bblgesi igsizlik Orani (Aylik) 6,20% 6,20%
3.07.2025 11:00 EUR Euro Bolgesi Hizmet PMI (Aylik) 50 50
3.07.2025 11:00 EUR Euro Bolgesi Bilesik PMI (Aylik) 50,2 50,2
3.07.2025 11:30 GBP ingiltere Hizmet PMI (Aylik) 51,3 51,3
3.07.2025 11:30 GBP ingiltere Bilesik PMI (Aylik) 50,7 50,7
3.07.2025 15:30 UsD ABD Tarim Digi istihdam (Aylik) 120bin 139bin
3.07.2025 15:30 USsD ABD lssizlik Orani (Aylik) 4,30% 4,20%
3.07.2025 15:30 UsD ABD lssizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari (Aylik) -- 236bin
3.07.2025 16:45 usb ABD Hizmet PMI (Aylk) -- 53,1
3.07.2025 16:45 usb ABD Bilesik PMI (Aylik) - 52,8
3.07.2025 17:00 uUsD ABD Fabrika Siparigleri (Aylk) 7,80% -3,70%
3.07.2025 17:00 uUsD ABD ISM imalat Digi istihdam (Aylik) -- 50,7
3.07.2025 17:00 UsD ABD Dayanikh Mal Siparigleri (Aylik) -- 16,40%
4.07.2025 12:00 EUR Euro Bolgesi UFE (Aylik) -0,70% -2,20%
4.07.2025 12:00 EUR Euro Bélgesi UFE (Yillik) 0,30% 0,70%

ABD’de Bu Hafta Agiklanacak Bilangolar
Sirket Adi Agiklanma Tarihi Beklenti Sirket Beklentisi
MarketAxess Holdings Inc MKTX US 3.07.2025 Q225 1,944
Constellation Brands Inc STZUS 1.07.2025 Aft-mkt Q126 3,308

Yusuf Kisin
Aragtirma Uzmani
yusuf.kusin@burganyatirim.com.tr

Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi igin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuclar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi
bir yatirrmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuclardan dolayl Burgan Yatirim ve calisanlari hi¢cbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatirim’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere ile paylasilamaz.
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